
融资循环经济
抓住机遇
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鮪㫓詛跏妘䯖炚鎬黌誼嶗謾呅粶乵。蛼＝嶗熎絔

䯒ESG䯓䃾䎪墱彾踵㡊鲲諎絔駡誒。䀅ǹ嶗謾呅

㳟@桽烏駡誒艊㳛㒄䗮嗃㚴䎪、 咃忊梕梐嬱勢㓦

噴昷橉䯖鍖棾靕苳諎梽椨艊紙撾雩鮪醭昢鎢俋、

粷鮪艊䃾䎪墱醭畝曧炚鎬黌誼嶗謾呅 ESG䃾䎪曧

壠＝唻㳟@桽烏趵鲲羠㳛㒄嬁閼䯖鍖曧呅啔偧駁

姉唻、孉粶鄽牨賒曧螻詄㫥酽䃾䎪艊饅䀽、

荁瀷㫓詛敁僉媀艊＃驔僉 -壽㬬 -姠婮￥鄡屟浧

矇䯖孉粶鄽牨詵抲辭酽跣蠘椥艊鄽牨巻杛䯤 啔

鲲閔㛄㚧踵詵㳛侟懲羮。詵販侟徏詵畝濕羮艊鲲

閔䯖懲靕磢跀酛呺粷畝羠、

孉粶鄽牨詵飨㬦㫓敘黌彿髦羠鲲嶗懲羮鲲閔艊昷

媀䯖釣㫧呺粷瑪絑炚鎬茩槪、 鳢鳢賜䉱抲䗮镾瑧

敱籹嶗㩸謭詵畝羠镾瑧䯖誆镾謙啨瑪絑 55%艊珕

咇炚鉢䯒GHG䯓戹敡、 1㬦㫓㳕羮孉粶鄽牨呺㣻䯖

彿髦詵俋夿姪謙啨湯蠶 45%艊珕咇炚鉢戹敡、籌

偧䯖懲鲲閔嶗棞旿呺粷孉粶濕羮䯖鍖醭曧羠鲲昦

艊詵飨翽叅羠鲲㫥鲢鲲閔嶗棞旿忞羮艊镾瑧䯖鞲

鍖桹錫鲋謙啨镾瑧䈑烢、 鮪嚙趵羠鲲跤䯖㳕羮孉

粶囑賒曧鮃佈躉蘙艊酽跣桹敱昷熴、

促进自然系统再生

从设计之初 
避免废弃和污染

延长产品和材料
的使用周期彿髦澐謭酽跣 

昦跀酛㩸矇
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循环经济：应对气候变化的另一半蓝图

55%

鞲㛄㚧躐設㮌鋁姠婮嶗焑榟䯖 
飨降低斾棷麽過䀍跤艊温室气体排放

能源

嫕頌瑪絑珕咇炚鉢戹敡岄㳝 孉粶鄽牨偧駁夎錫姉唻炚鎬黌誼䃾䎪

䂏鲲閔嶗棞旿艊懲羮囈梕䯖 
留住其蕴藏的能源

釣㫧靕磢跀酛畝羠䯖 
从而封存鮃佈嶗鲲閔跤艊碳

资料来源：艾伦·麦克阿瑟基金会，材料经济学，《绘就蓝图：循环经济如何应对气候变化（2019年）》

45%
产品和食品

蔠裮ィ暺䯖偧楇鳢鮪鲕跣ǹ趵䯒㾱㿐。㿬。烐燊。

⿷旿嶗䏴窹䯓㳕羮孉粶鄽牨囑賒䯖勢 2050妘䯖

珕咇炚鉢妘戹敡㳝啔謙啨 93鳗埡鲈炶誼蘙嫕㳝䯖

荁嫕鲋狆䅵鑫瑪絑鲮㬦㫜㪟ǹ趵艊岄戹敡、2㬦㫓

㫥蟢昷媀䯖孉粶鄽牨詵飨鮪諎絔炚鎬荁饅䏣䅺昷

䉳僨慽㳛㒄慘羮、

呺昻孉粶鄽牨㫤桹錫鲋㓦噴謾呅ESG䃾䎪、籌偧䯖

孉粶鄽牨詵飨謙啨鳏貙唻㡊瑧婩㳕艊䈑烢䯖呺粷

嚙羻艊販侟畝羠䯖鞲鍖抲䗮羠窹侸樭屟、澑侳䯖

幫㚧鳢鮪餚蹺䯖勢 2030妘䯖㩸綈。畝壽㬬嶗螻

敒訵孉粶鄽牨牆誤點詵攝㬬50侸醐跣墡慘噷瀕、3

循环经济创造了数万亿美元的经济机会

㩸謭孉粶鄽牨浧媀啔醭鳢＝夃棾炚鎬嶗謾呅 ESG

敱苩䯖鍖鹾雩＝夃棾㳛㒄倝梽䯖釣㫧昦艊。桖偡

艊亱䂏、籌偧䯖餄漥爳鮪鲮㬦。婠詀粶乵嶗䏴閔

䎘╪㳕羮孉粶鄽牨囑賒䯖勢 2030妘啔瀯妘詵

飨鲲羠 1.8醐鳗漥廬䯒郿諦 2.1醐鳗銊廬䯓艊敱

苩、4餄跤蹺╙壈鮪鲕跣饅䀽ǹ趵俋㓇浧呺昻孉粶

鄽牨䯖勢 2040妘啔镾侽踵麟趵嶗咲姲頺荎 70

醐鳗廬䯒郿諦 10醐鳗銊廬䯖擇跤蹺䎖㚧 GDP艊

16%䯓、5

諤ǹ諤趵㢐棾㢐侸艊麟趵澐鮪㳕羮孉粶囑賒棾䅝

濱彾梪䯖亱鎢敒駱䯖諎絔䏣䅺、2019妘䯖孉粶㓦

噴昷橉攝㬬艊敒駱擇䏳濕犑駡誒岄敒駱艊 13%䯖6

鍖則竑嬐寫駡誒唻 7600侸鬣鲲閔㫧ǹ鑫畝壽

㬬、7孉粶鄽牨墱鄽婩僔敘黌諤ǹ諤趵䯤鮪暚⺸ǹ

趵䯖䎖㚧桽⺸㩸綈壈鯫㓇浧啔鮪 2029妘㢋㫓寚

暚啹壈鯫㓇浧䯥鮪⿷旿嶗狆㠿屟藥⺸鲲閔ǹ趵䯖

麽過䀍醢艊濕猀焏澐鮪䆠菑苳諎。駡‖紙撾嶗攝

昦艊亱鎢鍖僨羠黌誼、8諤蹺敤姛澐鮪鎢㬫㫥酽㩸

黌䯤孉粶鄽牨墱彾踵︹漥爳醠頥鄖㚴︺䯒European 

Green Deal䯓艊酽跣饅䀽敆槉䯥孉粶鄽牨㣵鄡蹕

嶗襫熴墱鮪跤蹺。杶濕嶗熴蹺訵蹺咲魖呺扢ǹ、

鳏訥酁椨黌誼。斶叄誼嶗㡊瑧蠮鈇訵俋㢑獻澐鮪扢

誤諤ǹ諤趵謭孉粶鄽牨㩸矇、 昦獰鑑矈肣嵔擾朄

鑫鄡屟鄽牨浧媀躉桹艊㛾侸䏣䅺、2020妘 6桸䯖

50侸謖䒫夌怱ǹ呭嶗瑪絑䎘啂鳏敆慁啔孉粶鄽牨

慘踵釣㫧肣謚鄽牨峈侟艊㓦噴昷橉、 9 
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关注循环经济的私募基金数量

保守估计：包括风险投资、私募股权和私募债务基金

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 

上半年
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从2016年至2020年 
上半年，私募基金的 
数量已增加至10倍

x10

关注循环经济的公募基金数量 关注循环经济的流通企业债券数量

资料来源：艾伦·麦克阿瑟基金会

贝莱德集团
法国巴黎银行
Candriam
基石基金集团
瑞士信贷（2只基金）
Decalia
高盛集团 
NN Investment Partners 
RobecoSAM

㯵鰓饅燍孉粶鄽牨

㯵鰓饅燍孉粶鄽牨

豕燍孉粶鄽牨

豕燍孉粶鄽牨

* 今年年初至2020年8月
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2018年 2019年 2020年
上半年

lphabet公司
巴斯夫（BASF）

大建工业株式会社（Daiken Corporation）

汉高（Henkel）

意大利联合圣保罗银行
株式会社钟化（Kaneka Corporation）

美威公司（MOWI）

欧文斯科宁（Owens Corning）

百事公司
飞利浦公司

保守估计
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2018年 2019年 2020年*
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金融业正开始抓住循环经济带来的机遇

㫓詛 18跣桸䯖醮孉粶鄽牨桹饅艊鍋烏嶗鐭棈墡

錨俋夿亱鎢、2017妘㫤煫桹澑貙▕㳟䯖貶勢鑫

2020妘跤梕䯖藥愥㠣驌孭䇗筧。緤佖惡㠽嶗䗮

茊䇗筧鮪廟艊踽㒄抲辭縟墱鄽扢熱鑫 10誆豕燍

徏㯵鰓饅燍孉粶鄽牨艊駡懸▕㳟、

鮪㫓詛 18跣桸䯖鮪墴陸驌䀅ǹ。熴蹺墴䧵䀅ǹ。

烰踔䀅ǹ。駻賣蹺䅕䇗筧䯒ING䯓。揦樰佖踹濕

訵梽椨艊夎錫醣䯖靧啨 10誆暅鮪踵孉粶鄽牨牆

誤抲辭@㡊艊駡誒鍋樞嬱飨䎌濕僨ǹ、

靕 2016妘飨棾䯖悅㡊鲋孉粶鄽牨牆誤艊蟔懸▕

㳟斶㳝墱亱鎢靧 10縛䯖謾跤藥愥䏣䅺悅㡊。蟔

懸鐭棈嶗蟔懸鍋烏訵▕㳟、

䀅ǹ㠽潎。䎋茩@㡊嶗墮䅺䎘╪雩熱粷鑫貙備艊

㢑獻、嶯俋濕鎽諦鮒墮鈵䀅ǹ扢熱鑫酽潎 50鳗

漥廬䯒郿諦 60鳗銊廬䯓艊惡㠽墡錨䯖揦樰佖踹

濕鮪瑪駡誒餱縶廟怱ǹ酽䎋⿷旿纍鯝噴㚴䯖漥爳

悅㡊䀅ǹ醮鲕咲漥爳桭俋艊蹺咲釣㫧䀅ǹ嶗梽椨

鎽諦扢熱酽䎋豕燍鲋孉粶鄽牨艊 100鳗漥廬䯒郿

諦 118鳗銊廬䯓㠽潎嶗悅㡊㚧陝、藥愥呏茊墮䅺

䯒AXA䯓鮪廟艊墮䅺駡誒澐鮪踵 P2P邁鲶鄽牨

訵孉粶縟趵浧媀壽呯昦艊㓦噴昷橉、

粷桹橉籌詵踵孉粶鄽牨偧駁踵㡊鲲諎絔駡誒。䀅

ǹ嶗謾呅㳟@桽烏駡誒攝㬬麽過抲辭設澒慇啂、

㫥鲢橉籌嗴蛵鑫孉粶鄽牨煢媆㡊㳟艊疦撾䯤靕

2020妘設飨棾䯖豕燍徏㯵鰓饅燍孉粶鄽牨艊駡

懸▕㳟忞諎絔艊㡊鲲墱亱鎢 6縛䯖鞲 3鳗銊廬亱

鎢勢 20侸鳗銊廬、102020妘醢約妘䯖㫥鲢▕㳟

艊妕鰍ィ粷瀷杒曐䯒Morningstar䯓鰓貙▕豈䗮

熱 5.0跣艁鰓砎䯖ィ暺鑫孉粶鄽牨詵夃棾㢋䎰螻

悞、靧鲋㫥蟢〓婬ィ粷曧壠詵慁醁䯖㫤䈑梥棾慁

醁蔠裮饅燍、

孉粶鄽牨桹錫鲋㫊勢苳諎梽椨嶗謾骼濕苩荁饅鍎

艊㒄烢䯖偧餚樴賣䀅ǹ謄ǹ䂏嘪働·鼢貿䯒Sam 

Woods䯓鮪謾 2020妘 7桸㾗唻炚鎬黌誼䃾䎪

釀酓㳟@麟趵䒫夌怱ǹ呭艊惡紉跤忞抲熱艊㒄

烢、11澑侳䯖鎢媰孉粶鄽牨豕趵蓜㛌嶗恖镾䯖詵飨

夎錫㳟@梽椨醮暀苩啔孉粶鄽牨㓉慘䗮嗃㚴䎪艊

麟趵咃忊㫧ǹ扟㓩、

“自2020年初以来， 
专注或部分关注循环经济的公募基金 
所管理的资产已增加6倍， 
从3亿美元增加到20多亿美元。”
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5.0

 
未来出路

暚梽墱靧、㳟@趵姉濕羮㫥酽獻俧䯖釣㫧諤ǹ諤

趵鎢寚謭孉粶鄽牨㩸矇、喼諎㫝梕@㡊亱䂏頌杛

啹長䯖貶㒄怳俋孉粶鄽牨㓇浧妛擄鰓悁賓梽㭔䯖

㫤䈑㒄桖侸艊㡊㳟嶗ǹ誤、

鮪釣㫧諤ǹ諤趵謭孉粶鄽牨㩸矇昷䉳䯖忞桹㳟@

贋醮鍎㰊啔僨慽㳛㒄慘羮、悅㡊鍎。䀅ǹ嶗謾呅

㳟@桽烏駡誒愗桹㢹侽艊㓇浧。嬁閼撾嶗豕趵蓜

㛌棾釣㫧嶗敆慁麟趵呺粷㫥酽㩸矇、㫥醭鳢嗁䅡

鲋唻擄鰓呺粷孉粶艊麟趵㫧ǹ悅㡊嶗鞲㳕扅趵跤

摌㡊䯖鍖鹾㫤䈑醮諤ǹ諤趵艊駡誒婩嗴諦慘䯖䨺

轄骼髦㫧ǹ㩸矇、

敤姛。俖ǹ嶗㳟@苳諎梽椨詵敆慁妛扢誤蟔鬫㯵

䃸呺粷孉粶鄽牨㩸矇、敤姛詵飨茻扟唻孉粶鄽牨

牆誤嶗攝昦㫧ǹ悅㡊䯖薶呯茩槪昷謭䯖妛㬦㫓呯

麽訵昷媀攝㬬駡妕覅鲅粶乵、敤姛㫤詵飨㬦㫓媰

壽惡峗悩䉃嶗啔孉粶鄽牨牆誤艊呯躏嶗慇槪䯒偧

︹漥茒鰓貙熴︺䯓槪豈誼䯖抲䗮㬛暺姪、12俖ǹ

嶗㳟@苳諎梽椨詵飨啔孉粶鄽牨氥寳鄐駱勢䏣䅺

㛊幫嶗婠浧跤䯖㫤詵飨扜踆啔孉粶鄽牨氥寳鄐駱

勢醠頥呯㳝哃椡訵䉯™酛昷熴跤、酁諦駡邁㡊梪。

蟔懸㡊梪嶗帍櫞㡊梪艊玈諦@㡊㓦噴昷橉詵飨踵

桖䇏驔嬱㡊㳟敆慁艊孉粶鄽牨▕蕬㛄昻婠㛄嶗䂏

梕攝昦抲辭@㡊、

踵敆慁㫥蟢㩸矇䯖啔䈑㒄桖〓誼艊斶懪、偧楇䈑

㒄唻㡊梪㫧ǹ俋㓇浧㳛昦呯瀕䯖桖鎢㬛暺嶗酽靪

艊孉粶屟酺敱斶懪䯒藥愥證諍斶懪嶗頌蒝屟趵酺

斶懪䯓啔靧饅㳛㒄、䅵鑫亱鎢頴愛·䧍陸䅏緥▕㳟

＝ Circulytics13訵豕䃸羮鲋ゎ㳝孉粶屟艊墡錨飨

侳䯖㫤䈑㒄啔孉粶屟慇槪鄐駱勢炚鎬荁饅㠨烏惡

峗悩䉃墡慘鄩䯒TCFD䯓嶗詵慁醁＝㚧豈賒僡蘚

＝䯒SASB䯓訵粷桹踽㒄橅楯廟、14, 15桭謚䯖㜉斾

＝㚧㓇賒詵懲孉粶縟趵浧媀嶗鄡屟䏣䅺艊㛊幫桖

錨魍ィ屟、

2020年上半年， 

专注或部分关注循环经济的公募基金 

的平均表现比基准高出

百分之

资料来源：艾伦·麦克阿瑟基金会
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4 Ellen MacArthur Foundation, SUN, McKinsey & Co., Growth Within: a circular economy vision for a 
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Innovation in China (2018)
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